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Prévisions de FTOCDE (Novembre 2009)

Reprise graduelle de la croissance au deuxieme semestre
de 2009

Taux de croissance annuel (%)

Moyenne 2008 2009 2010 2011
1997-2007

Canada 3.4 0.4 -2.7 2.0 3.0

France 2.3 0.3 -2.3 1.4 1.7




Causes de la récession au Canada

Récession aux Etats-Unis

= 80% des exportations canadiennes vont aux Etats-
Unis

m Les exportations représentaient 35% du PIB en 2007
(comparativement a 26% pour la France)

Eclatement de la bulle immobiliere ameéricaine - impact
direct sur I'industrie forestiere canadienne

Restructurations dans |'industrie automobile - «Big
Three»

Chute des prix des matieres premieres



Le Canada a été moins affecté par la récession

globale que la plupart des pays

Variation cumulative du PIB réel dans les économies les plus avancées
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Sources: Statistique Canada; U.S. Bureau of Economic Analysis; U.K. Office for National Statistics; Eurostat; Economic and Social
Research Institute of Japan; U.K. Consensus.



Moins d’emplois perdus au Canada qu’aux Etats-Unis

Emploi total
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Sources: Statistique Canada; U.S. Bureau of Labor Statistics.



Les ménages et les entreprises du Canada sont en

meilleure santé financiere que ceux d’autres pays
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* Aux fins de comparabilité internationale, les données du
Canada sont établies a la valeur marchande plutot que
comptable.

Sources : Statistique Canada; Réserve fédérale
américaine; Banque centrale européenne; statistiques
nationales du R.-U.

Données en date du premier trimestre de 2009.

Valeur nette des ménages par
rapport au revenu disponible
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Sources : Statistique Canada; U.S. Federal Reserve
Board; calculs du ministéere des Finances



Pas de déséquilibre majeur dans le secteur
immobilier au Canada

Evolution des prix des maisons existantes
au Canada et aux Etats-Unis
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Sources: Teranet-National Bank; Standard & Poors, Fiserv and MacroMarkets LLC.



Résilience du systeme bancaire canadien

Ratio elevé de fonds propres et fort recours a
I’émission d’actions

Pratiques de prét prudentes
Régime réglementaire prudent

Coopération étroite des organismes de
surveillance et de reglementation

Robustesse du marche hypothécaire



L.e Canada est entré en récession en meilleure
situation financiere

La dette nette du gouvernement en 2007 et
les prévisions pour 2011 (en pourcentage du PIB)
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Sources: Perspectives économiques de I'OCDE (version de juin 2009 et de novembre 2009); Ministére des finances.

Note: Italie, Allemagne, Canada : sur la base de 3 années de consolidation fiscale de 1% du PIB par année
Japon, Etats-Unis, France, Royaume-Uni: sur la base de 6 années de consolidation fiscale de 1% du PIB par année



Les mesures de stimulation adoptées par le
Canada sont les plus importantes

Mesures de stimulation en place en 2009 et en 2010
% du PIB
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Source: Ministére des finances du Canada.



Principaux defis

Déséequilibres mondiaux
Déficits publics
Productivité

Environnement



Pression a la hausse sur le dollar canadien
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Les défticits budgétaires : il ne sera pas facile de
rétablir ’équilibre budgétaire

Déficit/surplus budgétaire fédéral
Milliards $ canadiens
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Source : Ministere des finances du Canada



Croissance de la productivité : Canada est en
retard sur d’autres pays

La croissance annuelle moyenne de la productivité
de la main-d'ceuvre 1997-2008, G7
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Source: Statistiques sur la productivité de I<KOCDE



Changements climatiques

Réduction des GES de 20% en 2020 et 60-70% en
2050

Objectif du G8 de réduction mondiale de GES - au
moins 50% en 2050

90% des besoins en électricité des sources non
émettrices en 2020

Séquestration et stockage du carbone

Collaboration étroite avec les E.U.



Opportunites

Ressources energetiques abondantes
Niveau d’éducation élevé
Régime fiscal tres concurrentiel

Climat des affaires tres favorable



Ressources énergétiques abondantes

Le Canada est :

m Le 7e producteur mondial de pétrole brut
m Le 3e producteur mondial de gaz naturel
m Le plus grand producteur d"uranium

Incluant les sables bitumineux, le Canada a la
deuxieme plus grande réserve pétroliere au monde

L'hydroélectricite représente 60% de |'électricité

Source : Ministére des ressources naturelles du Canada, U.S Geological Survey / Mineral Year book 2007



LLa main-d’ceuvre canadienne est parmi les plus
instruites au monde

Proportion de la population agée de 25
a 64 ans ayant poursuivi des études
postsecondaires, 2006

Investissements publics en R-D dans le
secteur des études supérieures
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Nota — Les investissements en R—D renvoient a 2006, la derniére année
ou des données sont disponibles pour tous les pays.
Source : OCDE, Regards sur I'éducation, 2008



Le Canada disposera de I'un des taux d’imposition des
sociétés les plus concurrentiels au monde

Taux généraux d'imposition du revenu des Taux d’'imposition! des nouveaux
sociétés prévus par la loi dans les pays investissements au Canada, 2012
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Avant le budget de Taux le plus bas du
2006 G7

1. Hormis les secteurs des ressources et des services financiers et les dispositions fiscales liées a la recherche-développement.
2. Comprend les mesures fédérales et provinciales annoncées en date du 31 juillet 2009.

3. Al'exception du Canada.

Sources : Ministére des Finances; base de données fiscales de 'OCDE



Climat des affaires parmi les meilleurs

Indice du climat des affaires de I’'Economist Intelligence Unit,
2009-2013

Résultat total

Singapour
Finlande
Canada
Hong Kong
Suisse
Australie
Etats-Unis
Allemagne
France
Royaume-Uni
Corée du Sud
Japon

Mexique
Italie

6.0 6.5 7.0 7.5 8.0

Source: Economist Intelligence Unit.



